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MERCADO NACIONAL

. Canje: las negociaciones con el Club de Paris en torno al monto final de
la deuda en default que la Argentina deber& pagar, estan avanzadas y la
expectativa es que el numero definitivo se cierre durante la reuniéon del G-20
gue se desarrollara entre el 17 y 20 de este mes en la capital francesa.

. Depositos: los plazos fijos volvieron a imponerse frente al ddlar en las
preferencias de los ahotristas a lo largo de enero y dieron espacio al Banco
Central para domesticar las tasas de interés del sistema financiero. Los
depobsitos del sector privado se incrementaron durante el mes pasado en
unos $ 3.500 millones, apuntalados por algunas cuestiones estacionales, y por
los mejores retornos que ofrecieron a los inversores en un contexto de dolar
planchado.

° Inflacién: el Gobierno informé que los precios minoristas subieron un 0,7%
en enero, mucho menos que el alza estimada por las consultoras privadas. El
aumento de los precios fue impulsado principalmente por los rubros de
atencion médica y salud y de indumentaria y esparcimiento, sefialé el Indec.
Analistas privados aguardaban que el Indec reportara una inflacién de un
0,9% promedio para el primer mes del afio, pero estiman que el alza real de
precios habria rondado el 1,7%.

o Materias primas: el indice de Precios de las Materias Primas creci6 4,8%
m/m en enero de este afo y alcanzé asi el mayor valor desde septiembre de
2008, informo6 el BCRA. En los ultimos doce meses el IPMP aumentd 27,4%, al
tiempo que se ubica 84,8% por encima del promedio histérico de la serie que
se inicia en 1996.

. Balanza comercial: la fuerte expansibn de las exportaciones en un
contexto de recuperaciéon de la crisis mundial mantuvo en el 1% del PBI el
superavit de cuenta corriente en 2010, el menor desde 2002, segun publicd
un informe el Instituto Argentino de Finanzas (IAEF). El documento explica que
las exportaciones tuvieron un fuerte aumento del 23%. Sin embargo, al mismo
tiempo consigna que las importaciones crecieron casi el doble. Para el IAEF,
el crecimiento de las importaciones es explicado por la fuerte mejora del
nivel de actividad registrado en 2010, un afio de recuperacidon de las
economias emergentes.

. Aftosa: la Argentina recuperd el estatus de libre de fiebre aftosa con
vacunacion en el denominado cordon fronterizo norte, una zona de alta
vigilancia, a lo largo del limite con Bolivia, Brasil y Paraguay.



MERCADQO INTERNACIONAL

. EE.UU.: Ben Bernanke afimé ayer que la economia estadounidense
mejora ligeramente, pero a pesar de ello aun necesita la ayuda y los
estimulos de la Fed con niveles de empleo por encima de los proyectados y
de inflacién por debajo del target del Gobierno.

Inversores preocupados por las presiones inflacionarias y temores de subas de
tasas de la Fed y por los confusos datos de empleo y desempleo optaron por
vender bonos del Tesoro y ello llevé a que la tasa a 10 afios subiera a niveles
del 3,64% anual, no visto desde mayo pasado. Para los analistas es un dato
nuevo del mercado que no debe descuidarse.

. Eurozona: el Banco Central Europeo desisti6 de comprar bonos de los
gobiernos de la zona euro, frente a un contexto de mas calma en los
mercados de deuda y un debate acerca de cémo podria delegar esa tarea
al fondo de estabilidad europeo.

. Egipto: el impacto de la crisis egipcia en la economia mundial podra ser
mas importante si la transicion del Gobierno en ese pais se demora. Los
analistas aseguran que las consecuencias del conflicto, sobre todo si hay un
contagio a otros paises de la regién, se sentiran fundamentalmente en el
mercado del petrdleo. Ese impacto repercutird en el costo de la energia
aumentando el riesgo de inflacidn, y por lo tanto afectara al crecimiento del
mundo.

. Brasil: en su primer mes el gobierno apuntdé contra la inflacion. La
presidenta brasilefia ya adopt6 las primeras medidas para controlar la suba
de precios y la apreciacion del real. Alza de tasas, aumento de encajes y
compra de ddlares a futuro, son los instrumentos para intentar llegar al
objetivo.

. China: el Banco Popular de China elevé en otro cuarto de punto, hasta
el 6,06% anual, la tasa basica de interés, en otro intento por contener la
inflacion.

. Chile: Fitch Ratings elevé en un escaldén la calificacion soberana de
Chile. Buenas perspectivas econdmicas, solidez macroecondémica, sanas
finanzas publicas y capacidad para absorber shocks, respaldan la mejora en
la clasificacion.

. Uruguay: el desempleo llegd al nivel mas bajo de toda su historia. La
tasa de desocupacion se situé en diciembre en 5,4%, cuando en el mismo
periodo de 2009 alcanzaba el 6,3% de la poblacién activa. El desempleo
afecta por igual a habitantes de Montevideo y del interior del palis.



EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES DIVISAS MUNDIALES
FRENTE AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

PERIODO: MES DE ENERO

En este cuadro se muestra en color verde cuando una moneda se aprecia
frente al ddlar estadounidense y en color rojo cuando la moneda se deprecia.
Fuente: Bloomberg.
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